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Fundo de Pensdes aberto da Sanlam Vida
DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE DA ENTIDADE GESTORA

Declaragdo de responsabilidade da Entidade Gestora

A Entidade Gestora € responsdvel pela preparacdo e apresentacdo adequada das demonstracdes
financeiras da Fundo de Pensdes aberto da Sanlam Vida (o Fundo) que compreendem a posiciio
financeira em 31 de Dezembro de 2023, e a demonstracgo dos resultados, a demonstrago de fluxos
de caixa do exercicio findo naquela data e as notas as demonstragGes financeiras, as quais incluem
um sumdrio das principais politicas contabilfsticas e outras notas explicativas, de acordo com as
normas emanadas pelo Instituto Supervisdo de Seguro de mogambique.

A Entidade Gestora ¢ igualmente responsével por um sistema de controlo intemo relevante para a
preparacdo e apresentac3o apropriada destas demonstracSes financeiras que estejam isentas de
distorgdes materiais, quer devidas a fraude, ou erro, e pela manutengdo de registos contabilisticos
adequados e um sistema de gestSio de risco eficaz, bem como a conformidade com as leis e
regulamentos vigentes na Reptiblica de Mogambique.

A Entidade Gestora fez uma avaliagdo para determinar se a empresa tem capacidade para continuar
a operar com a devida observdncia do pressuposto da continuidade, e n3o tém motivos para duvidar
da capacidade da entidade poder continuar a operar segundo esse pressuposto, no futuro préximo.

O auditor € responsével por reportar sobre se as demonstrages financeiras estdo apresentadas de
forma verdadeira e apropriada em conformidade com as normas emanadas pelo Instituto de
Supervisdo de Seguro de Mogambique.

Aprovacdo das demonstracdes financeiras
As demonstracGes financeiras do Fundo de Pensées aberto da Sanlam Vida conforme mencionado no

primeiro pardgrafo, foram aprovadla’; Pelé £oMissdo de acompanhamento e vao\assinadas em seu
nome, por: ! ) ) Sanlam Mocambique Vida
Av. Marginal N.2 81, R/C, Maputo

[ Companhia de Seguros, S.A }
@J‘_,__/)‘ ' NUIT: 400345813
{ - Telefone: (+258) 21 404 8212
_—Director Financeiro Celula}r: (+258) 82 /84 3023473
\ info@sanlam.co.mz

S — —
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1. Sumdrio executivo

O Fundo de PensBes Aberto da Sanlam Vida — & um Fundo de Pensdes Aberto de Contribuigdo Definida criado
em 01 de novembro de 2013, gerido pela Sanfam Mocambique Vida, 5.A. (Entidade Gestora), destinado a varios
associados.

Durante do ano de 2023, o fundo operou em um amblente econdmico caracterizado por volatilidade nos
mercados financeiros. Os objectivos estratégicos do fundo incluiam alcancar retornos competitivos para os
participantes, gerir eficazmente os riscos de investimento e garantir uma reforma segura para os participantes.
No geral, o fundo obteve um retorno liquido de 13,06% durante o ano de 2023, superando o anterior de 2022
que foi de 11.55%. Este desempenho foi impulsionado principalmente pelo bom desempenho dos titulos
governamentais e de investimentos alternativos, que compensaram parcialmente os desafios enfrentados pelos
investimentos em renda fixa devido & queda nas taxas de Juros,

A alocacdo estratégica do fundo durante o periodo foi de 1% em accdes, 79% em renda fixa e 16% em
investimentos alternativos. Essa alocagiio foi revisada trimestralmente para garantir a conformidade com as
metas de investimento e os limites de risco estabelecidos.

Os principais riscos enfrentados pelo fundo Inclufam risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. Para
mitigar esses riscos, foram implementadas estratégias de diversificagio de investimentos, monitoramento
continuo da exposigdo ad risco e estresse testes periédicos para avaliar a resiliéncia do portfélio em diferentes
cendrios econdmicos.

Durante o ano de 2023, foram realizadas sessdes educacionais para os particlpantes do fundo, abordando
tdpicos como planeamento de reforma, gestdo financeira pessoal e beneficios do funde de pensdes. Além disso,
extratos dos beneficios anuais foram enviados para manter os participantes informados sobre o desemper]ho
do fundo.

Os custos operacionais do fundo foram mantidos em niveis contrelados, representando 6,93% dos actives sob
gestdo. Esforgos continuos foram feitos para optimizar precessos e reduzir custos, sem comprometer a
qualidade da gestfio de investimentos e servicos prestados aos participantes.

Em 31 de dezembro de 2023, o niimero de participantes do Fundo ascendia a 4174, o que traz uma opgiio
generalizada dos novos participantes pela ades3o a este Fundo.

Em 31 de dezembro de 2023, o patriménio do Fundo totalizava 1 201 875 829 Meticais, que eram respeltantes
ao valor total das contas individuais dos participantes do Fundo.

Para o préximo ano, o fundo pretende revisar sua estratégia de investimento para melhor incorporar
consideragles ambientais, soclais e de governance. Além disso, serfo exploradas oportunidades para expandir
a diversificagdo do portfélio e melhorar a comunicag3o com os participantes por melo de plataformas digitals e

interativas.
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2. Enquadramento macroeconémico e evolugdo dos mercados

2.1Economia de Mogambique

De acordo com as estimativas do Fundo Monetrio Internacional (FMI) o crescimento econémico global fixou-
se em cerca de 3,1 por cento em 2023, World Economic Outlook {WEO), janeiro, 2024.

De acordo com o “Tradingeconomic.com, janeiro. 2024", No IV Trimestre de 2023, o PIB dos Estados Unidos da
América (EUA} e da China; cresceu em 3,3% e 1,0%, respectivamente e da Zona Euro ndo evoluiu {0,0%).

No que diz respeito & inflagio média, de acordo com o “Tradingeconomic.com, janeiro. 2024” fol cerca de 5,5%
na Africa do Sul, 3,2% nos EUA, 3,5% nos EUA, 2,7% na zona Euro e uma deflagio de -0,3% na China.

Ainda de acordo com o “Tradingeconomic.com, janeiro. 20237, a taxa de desemprego em média, durante o
quarto Trimestre de 2023 foi cerca de 32,1% na Africa do Sul, 6,5% na Zona Euro, 4,3% na China e 3,7% nos EUA.
A economia mogambicana, ao longo do IV trimestre de 2023, observou um crescimento fixado em 5,36%, face
20 periodo homdlogo de 2022.

Segundo os dados do Banco de Mogambique, no quarto trimestre de 2023 a taxa de juro média nominal
praticada nas operac@es activas, para o Prazo de um ano fixou-se em cerca de 25,73%. Nas operagles passivas,
também para a maturidade de um ano, em termos médios, para 0 mesmo perfodo, a taxa de juro situou-se em
torno de 9,67%.

De acordo com os dados fornecidos pelo Banco Central, as taxas médias mensais de cimbio das principais divisas
de transagcBes no mercado mogambicano apontam uma tendéncia de apreciaciio nominal do Metical, ao longo
do IV Trimestre de 2023, face ao Euro e ao Rand sul-africano, transacionados em 68,75 e 3,41 Meticais por
moeda, respectivamente e uma estabilidade do Metical face ao Délar americano, tendo sido transacionado em
63,89 Meticais por moeda.

No quadro das relagSes entre Mogambigue e o Resto do Mundo, os dados apontam para um défice da balanca

comercial de bens de cerca de USD 555,0 milhBes de délares americanos.

2.2 Crescimento e InflagSio

No terceiro trimestre de 2023, o PiB real registou um crescimento anual de 5,9 %, depois de 4,7% no segundo
trimestre. A aceleracdo do crescimento da economia nacional continua a reflectir 0 aumento de produciio de
GNL, num contexto em que também se realca a recuperacdo da induistria transformadora. Excluindo a produgio
de GNL, as perspectivas de curto prazo continuarn a indicar um crescimento moderado do PiB, determinado pela
agricultura e pelos servigos.

Em outubro de 2023 a inflagdo anual acelerou, revertendo a tendéncia para-abrandamento que se verificou nos
altimos sete meses do ano, a traduzir o aumento dos pregos de bens alimentares.

Para o curto prazo, as perspectivas apontam para uma ligeira aceleraglio da inflacdo, a reflectir o fim da época
fresca e o aumento dos pregos de bens alimentares na Africa do Sul. Ademais, os riscos incertezas associados a
projeccdo da inflacio mantém-se elevados, com destaque para a evolu¢iio dos pregos de combustivels no
mercado internacional, bem como do efelto do El Nifio e da época ciclénica sobre a produc3o doméstica.
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Em Mocambique, a inflagiio acumulada, {8 Provincias de recolha de pregos) até dezembro de 2023, situou-se
em 5,30%, menos 5,61pp em relagfio ao mesmo periodo de 2022.

A divisZo de alimentagSo e bebidas nSo alcodlicas destacou-se ao contribuir, positivamente, para o total da
inflagSio acumulada com ¢erca de 3,34pp.

Relativamente aos produtos de malor destaque, pode indicar-se o peixe seco {excepto bacalhfio), o milho em
gréo branco, o tomate, as refel¢cSes completas em restaurantes, o feijio nhemba em grdo seco, o peixe fresco,
refrigerado ou congelado, a cerveja para consumo fora de casa, o transporte semi-colectivo urbano e suburbano
de passageiros, o carapau fresco, refrigerado ou congelado, o arroz em gréo, o limdo e o feijio manteiga em

grdo seco.

O Comité de Politica Monetéria (CPMO) do Banco de Mogambique decidiu manter a taxa de juro de politica
monetidria, taxa MIMO, em 17,25 %. Esta decisfio & sustentada pelo surgimento de novos riscos e incertezas
assoclados as projecgdes da inflagio, com destaque para o potencial impacto do actual conflito no Médio
Oriente sobre os precos internacionais de combustiveis e alimentos.

As perspectivas da inflagio mantém-se em um digito no médio prazo. Em outubro de 2023, a inflagdo anual
aumentou para 4,8 %, depois de 4,6 % em setembro. Esta evoluglio é explicada, fundamentalmente, pelo
aumento dos precos de bens alimentares e bebidas alcodlicas.

A inflagdo subjacente, que exclui as frutas e vegetais e bens com precos administrados, também aumentou,
Para o médic prazo, mantém-se as perspectivas de uma inflagZo de um digito, reflectindo, sobretudo, a
estabilidade do Metical e o impacto das medidas que vém sendo tomadas pelo CPMO.

Os riscos e incertezas subjacentes s projecgdes da inflacio continuam a agravar-se. A nfvel interno, prevalecem
a pressao sobre as finangas publicas e as incertezas quanto 3 evolugfio e efeitos de eventos climaticos extremos.
Na envolvente externa, para além do conflito entre a Rtissia e 2 Ucrénia, destacam-se as incertezas quanto ao
prolongamento e alastramento do actuai conflito no Médio Oriente e os seus impactos sobre os precos

internacionais do petrdleo e de bens alimentares.

2.3 Perspectivas para Mogambique

No terceiro trimestre de 2023, o PIB real registou um crescimento anual de 5,9 %, depois de 4,7 % no segundo
trimestre. A aceleracio do crescimento da economia nacional continua a reflectir o aumento de produgio de
GNL, num contexto em que também se realca a recuperagio da inddstria transformadora. Excluindo a producio
de GNL, as perspectivas de curto prazo continuam a indicar um crescimento moderado do PIB, determinado pela
agricultura e pelos servigos.

Em outubro de 2023 a inflacio anual acelerou, revertendo a tendéncia para abrandamento que se verificou nos
ditimos sete meses do ano, a traduzir o aumento dos precos de bens alimentares. Para o curto prazo, as
perspectivas apontarn para uma ligeira aceleragiio da inflagdo, a reflectir o fim da €poca fresca e 0 aumento dos

pregos de bens alimentares na Africa do Sul. Ademais, os riscos e incertezas associados & projecgdo da inflagSo
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mantém-se elevados, com destaque para a evelu¢io dos precos de combustiveis no mercado internacional, bem
como do efeito do El Nifio e da época cicldnica sobre a produciio doméstica.

As perspectivas de curto prazo apontam para uma ligeira aceleracfo da inflagio no quarto trimestre de 2023.
Estas previsdes decorrem da menor oferta de produtos agricolas produzidos no pals, do inicio da quadra festiva
e do incremento dos pregos de bens alimentares na Africa do Sul, num contexto em que prevalecem como riscos
(i) os efeitos do El Nifio, (if) a aproximac3o da é&poca ciclénica e (iil) o possivel ajustamento em alta dos precos
dos combustiveis. Os agentes econémicos reviram em balxa as suas perspectivas de inflagdo para dezembro. Em
novembro, as expectativas dos agentes econémicos indicam que, no final do ano a Inflagdo anual poder4 situar-
seem 4,61 %, depois de 5,70 %.

23.1 O Metical

De acordo com os dados fornecidos pelo Banco Central, as taxas médias mensais de cambio das principals divisas
de transacBes no mercado mogambicano apontam uma tendéncia de apreciagio nominal do Metical, ao longo
do IV Trimestre de 2023, face ao Rand sul-africano e ao Euro, transacionados em 3,4 Meticais e 68,75 Meticais
por moeda, respectivamente e pela estabilidade do Metical face ao Délar americano, tendo sido transacionado

em 63,89Meticals.

23.2 Mercado Monetiério Interbancério e Cambial

Segundo o Banco de Mogambique na sessdio decorrida no dia 31 de maio de 2023, o Comité de Polfitica
Monetéria (CPMO) do Banco de Mogambique decidiu manter a Taxa de Juro de Polftica Monetérla, taxa MIMO,
em 17,25%, em linha com a prevaléncia de elevados riscos e incertezas associados as projecgBes de infiagdo,
ndo obstante as perspectivas de uma inflagio de um digito no médic prazo. Adicionalmente, o0 CPMO decidiu
aumentar os coeficientes de Reservas Obrigatérias (RO) para os passivos em moeda nacional de 28,0% para
39,0%, e em moeda estrangeira de 28,5% para 39,5%, com vista a absorver a liquidez excessiva no sisterna
bancério, com tendéncia de gerar uma press3o Inflacionaria. Na mesma sessdo, o CPMO deliberou ainda a
retirada total do Banco de Mogambique na comparticipagdo na disponibilizacio de divisas para efeitos de
importacdo de combustiveis, que até entdo, era de até 60%. Em termos agregados, registaram-se, no trimestre
em andlise, desinvestimentos nos instrumentos do MM para efeitos de nivelamento da liquidez em face do
novo coeficiente de RO em moeda nacional, que também esteve associado ac aumento substancial das
transaccBes entre bancos. Entretanto, o periodo foi caracterizado pela estabilidade da taxa MIMO efectiva, que
gravitou em tornc da Taxa de Politica (MIMO). J4, no MCl registou-se um aumento das procuras ndo satisfeitas
médias em cerca de 76% quando comparado com o trimestre anterior. N3o obstante este aumento, a taxa de

cambio USD/MZN apresentou-se estavel,
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3. Plano de Beneficios

3.1 Caracterizaggo

O Plano de pensGes € Contribuico Definida - € um plano criado a luz do normativo em vigor do Decreto 25/2009

de 17 de agosto, com o objectivo de proporcionar um fundo complementar ao INSS aos trabalhadores que

aderem ao fundo.

O Fundo de PensGes Aberto da Sanlam Vida, é patrocinado pelas empresas que aderem ao fundo e respectivos

trabalhadores, isto é, sendo um fundo aberto cada empresa oferece uma taxa contributiva aos seus

colaboradores de acordo com a sua capacidade, e as modalidades também s3o diferentes onde nalgumas

empresas os trabalhadores contribuem e outras ndo contribuem.

3.2 Populag¢do abrangida

As idades dos participantes distribuem-se entre os 19 e acima de 60 anos, com malor incidéncia entre os 29 e

0s 30 anos, sendo a idade média de 38 anos.

Tabela 1: - Evolugdo do ndimero de participantes do funda

31-12-23 31-12-22 4 2022/2023
Participantes do Fundo da Aberto da Sanlam Vida 4174 4308 (134)
Total 4174 4308 (134)

Gréfico 1: Reparticio da populagio do Fundo por idade
Anglise das faixas etérias dos partidpantes

<2 29-30 30-39 3940 4650 5155 56-60 >60

3.3 Beneficios, encargos e contribuicdes

Contribuices

O Fundo é financiado através de contribuicties mensais.

No Planc de Contribuicio deste fundo, as contribuicBes correspondem a 4% até 10% da empresa para os

trabalhadores é 0% a 20% a cargo do trabathador.
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Benefidos e encargos

As situagles que determinam o direito aos beneficios so:
»  Reforma (por velhice ou invalidez);
*  Falecimenta do participante;

= Rescisdo Contratual,

Reforma
Na idade normal de reforma o colaborador receberd o valor acumulado na Conta de Membro e na conta de
Empregador acrescido dos retornos de investimento. Possibilidade de Reforma anteclpada ou tardia desde que

haja acordo entre o Colaborador e Empregador.

Morte
O beneficio a pagar serd o valor acumulade na Conta do Membro e na Conta do Empregador acrescido dos

Retornos de Investimento. Em caso de Morte o beneficio & pago aos Beneficidrios indicados

Rescisdo Contratual
O beneficio a pagar serd conforme o valor total acumulado na Conta do Membro e uma quota-parte do valor
acumuladoe na Conta do Empregador de acordo com os anos de servico do Membro. O colaborador tem a opcio

de transferéncia para outro Fundo.

Pagamento do Beneficlo
Pagamento Unico, Beneficio & isento de Taxas, O pagamento é feito no prazo méximo de 30 dias a contar da

data de recepgdo de todos documentos de suporte.
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3.4Membros da comiss&o de acompanhamento

Durante o exercicio de 2023 os membros da comissdo de acompanhamento comptiem-se conforme ilustra

tabela abaixo:
Tabela 2: - membros da comissSo de acompanhamento
Fundo Representante

Santam Mogambique Vida Graga Massingue
Emeritus Rogerio Naene
AFAP Albertina Menete
Sasol Celso Cuambe
TRAC Cassimo Zamudine
Shine Water Aly Mussagy
ISI Research Hilaria Mabote
JSI Saber Romualda Augusto
JSI WE Maria Ines Mazive
ARIS George Mathonsi
NAC Nuru Siutcha
Nova Sun Cidy James
Yara Mozambique Alberto Bvuwayi
MLT Eduardo Semba
CTRG Eleuterio Jair Ribeiro
Pernod Francisco Junior
Epiroc Nesberto Mhindurwa
Kuhanha Quintina inguane
SNV Luana Melissa
Vivo Energy Delson Dabo
TANO Arone Buque
Tempus Filipe Fabel
Builders Warehouse Belarmino Jonasse
Game Shella Silva
Distell Felisberta Macuacua
lancet Doctor Manysa
Diamond [ Taru Nyakudya
MRM Angelo Zandamela
BWBHO Megan touwrens
AFROX Noble Masama
Logos Industries | Acacio Machava

4. AlteragSes com impacto significativo na gestdo de fundo de pensdes

Nado se procedeu a aiteragBes com impacto na gestSo do fundo.
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5. Politica de investimentos

A politica de investimento do Fundo encontra-se balizada pelas normas regulamentares emitidas pelo instituto
de Supervisdo de Segurosqe por normas internas mais restritivas, estabelecidas pela entidade gestora em estreita
tonsonancia com o perfil de risco comiss3o de acompanhamento.
Apolfticade investimentd_visa conciliar a prossecucio dos objetivos de maximizacio da rentabilidade da carteira
de ativos e de limitacdio do risco de redugsio do grau de cobertura, pelos ativos, do valor das responsabilidades
assumidas pelo Fundo. A prossecuggo destes objetivos fica sujeita 3 salvaguarda da necessidade de assegurar a
todo 0 momento:
* A manutengio de um adequado grau de liquidez que permita fazer face as responsabllidades com o
pagamento de pensdes e de capitais de remicdo;
®  Alimitacgo dos riscos incidentes sobre o valor dos ativos que compdem o patriménio do Fundo, através
da adocdo de critérios rigorosos de selecio de instrumentos e institulcBes objeto de investimento;
= A diversificagdio e dispersdo das aplicagBes, de modo a evitar a acumulagdo de riscos bem como a
concentraglio excessiva em qualguer ativo, emitente ou grupo de empresas. A politica de investimentos

atende ainda a principios de responsabilidade social e de boa governagdo.

6. Estrutura da carteira e controlo de riscos

Ao longo de 2023, a estrutura da carteira foi objecto de analise e acompanhamento, com vista 3 identificacio
do grau de exposicdo a diferentes tipos de risco, bem como da respectiva forma de mitigagiio através da
imposicio de limites e do acompanhamento da evolugio de medidas de risco, no tendo sido detectados

quaisquer incumprimentos dos principios e regras prudencials aplicdveis ao fundo de pensBes.

6.1 Estrutura por classes de activos

Como forma de assegurar que o objecto de maximizac3o da rentabliidade da carteira de activos era prosseguido
em observancia de restricdes necessdrias 3 limitacSo do risco de reducdio do nivel de financiamento, foi
selecionado um referencial para a estrutura da carteira do fundo em 2023, designado benchmark estratégico,
consentaneo com o perfil de risco associado. A estrutura da carteira de activos foi determinada por referéncia
a composi¢io do benchmark estratégico, tendo assumido alguns desvios orientados pelo objectivo de incorporar
expectativas de curto prazo de evolug3o dos mercados, limitados, nSo obstante, por normas internas.

O total dos activos em 31 de dezembro de 2023 foi de 1,16 bilhdes de MT, representando um crescimento de
cerca de 807 milhSes de MT, quando comparado com 354.3 milhdes MT no finat de dezembro de 2022, o que
se traduz num crescimento de cerca de 228% na carteira do fundo de pensdes aberto da Santam Vida. O aumento
foi impulsionado pela transferéncia de activos entre a Global Alliance, bem como a entrada de novos membros

ao fundo.
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Tabela 3: Alocacio de Actives

Montante

Investido (2022

Acglies locais § 16521104 1% 4700000 1% 40%

Titulos de divida publica 652 009 324 56% 193 029 092 54% 100%
Tituios de divida corporativa 265 542 982 23% 62 524 900 18% 60%
Depdsitos a prazo 189 000000 16% 74 000 000 21% 5%
Disponibilidades 38426783 3% 20105 456 6%

Total de activos

Gréfico 2: Alocagdo de Activos

Titulos de divida
ptiblica
56%

Depdsitos a prazo
16%
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6.2 Evolug3o dos riscos materiais a que o Fundo se encontra exposto

Riscos do Mercado

O Fundo ird investir numa carteira diversificada que inclui as principais classes de activos nas proporgdes
especificadas na Estrutura de Investimento. A escolha dos activos levard em conta a natureza real, moeda e 0
prazo esperado dos passivos do Fundo e tentar minimizar a volatilidade dos valores de activos como previsto

pelos objectivos do Fundo.

Riscos de Crédito
O Fundo reconhece que o risco de incumprimentos nos activos é maior por ter uma concentracio de

investimentos com um nico provedor. O Fundo procurars, portanto, organizar uma protecciio adequada dos
activos quer por segregago {quando possivel) quer por assegurar que os veiculos em que os activos sio

mantidos sejam financeiramente sélidos e cumpram todos os requisitos regulamentares e de solvénda.

Risco de Liquidaz
O Fundo deve garantir o equilfbrio entre a necessidade de manter liquidez suficiente para atender s suas saidas

liquidas de caixa e as exigéncias de exposicio de mercado para manter retornos adequados.

Preservacdo do Capitai
Se os jnvestimentos cairem, o linico recurso ser4 declarar um bénus negativo. Dever-se-4 manter uma reserva

de investimento no Fundo para limitar o risco de declarar um bénus negativo,

Risco de InflacSo
O retorno de investimento do Fundo deve superar a inflagio a fim de preservar o poder de compra dos

beneficios dos Participantes. O Fundo ter4 como meta um retorno de Inflagdo mais 4% por ano.

Risco de Diversificaciio
O Fundo assegurard que a carteira selecionada de investimento tenha um conjunto diversificado de activos

subjacentes. A escolha de activos permitira niveis de tolersincia de risco associado 3 carteira de investimento.

6.3 Composicdo dos activos do fundo

6.3.1 Justo valor dos activos do fundo

O total de activos com vista a cobertura das responsabilidades do fundo a 31 de dezembro de 2023, face ao ano
anterior aumentou de 365.2 milhGes de meticals para 1.20 bilhdes tle meticals este aumento representa cerca
de 229% em termos relativos e 836.6 milh8es de meticais em valores absolutos. O fundo registou perda de
capital de acgdies de HCB na ordem de 2,55% face ao ano anterior por conta da volatilidade da cotag3o do
mercado. Adicionalmente, os juros corridos contribuiram para aumentar o valor de mercado do fundo. A tabela

a baixo detalha os valores de mercado por classe de ativos a 31 de dezembro de 2023.
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Tabela 4: Justo valor dos activos do fundo

ila

31-dez-23

Ohbrigag8es de tesouro 356 403 500 15588 974 3117785 12471179 368874 679 116 785 865

Bilhetes de tesouro 295 505 824 15296 489 15296 489 310902 313 84 436 808
Obrigacbes corporativas 265542982 14474 884 2894977 11579908 277 122 889 64994 269
Depésitos a Prazo 189 000 000 1285074 257 015 1028059 190028 059 74245374
Disponibilidades 38426783 38426783 20 305 456
Acglies 16521 104 16521 104 4700 000

dl de activas 1 161 5001493 6645 422 E 269 787 40 375 636 1201875829

Tabeta 5; Obrigagbes de Tesouro

Obrigacdes de Tesouro 2020 - Série Vi 14 867 200 10,00% 20-mai-20 20-mal-25
Obrigages de Tesouro 2020 —Sérle If 14 000 000 19,13% 24-fev-21 24-fev-26
Qbrigac¢Bes de Tesourp 2020 — Sérle V 15 000 000 15,06% 09-jun-21 09-jun-26
ObrigagBes de Tesouro 2021 ~Série Vil 20 000 000 18,63% 08-set-21 08-set-26
Obrigacbes de Tesouro 2022 — Série V 16 000000 17,00% 1i-mal-22 11-mai-25
Obrigagles de Tesouro 2020 - Sérle Vil 24 707 400 19,38% 16-mar-23 08-jul-24
Obrigagbes de Tesouro 2021 — Série # 30559 500 19,13% i16-mar-23 24-fev-26
ObrigacBes de Tesouro 2022 - Série li 51974000 19,60% 16-mar-23 09-set-30
Cbrigacses de Tesouro 2022 — Sérle V 35 000 000 17,00% 02-mal-23 11-mai-25
Obriga¢Bes de Tesouro 2020 — Série X 30000 000 19,63% 02-mai-23 11-mai-24
Obrigacdes de Tesouro 2019 — Sérle VII 53 500 000 10,00% 02-mal-23 11-mai-24
Qbrigaches de Tesouro 2022 ~ Série V 7 080 000 17,00% 16-ago-23 11-mai-25
ObrigagGes de Tesouro 2020 —Série X 39135400 19,63% 16-ago-23 10-jul-24
ObrigacBes de Tesourg 2021~ Série VIII 4540 000 18,75% 16-ago-23 22-put-25

Total dos Activas 356 403 500

Tabela 6: Bilhetes de Tesouro

Bithetes de Tesouro Tipo 8 364 Dias 32000000 27175936 17,80% 22-fev-23 21-few-24

Bilhetes de Tesouro Tipc B 364 Dias 149 000 000 126516523 17,82% 26-jul-23 24-jul-24
Bilhetes de Tesouro Tipo B 364 Dias 78 000 000 65995 416 18,24% 22-nov-23 20-nov-24
Bilhetes de Tesouro Tipo B 364 Dias S0 000 000 75917949 18,60% 28-dez-23 26-dez-24

Total de Activos 343 000 000 295 605 824
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Tabela 7: Obrigacdes corporativas

Bayport 2020 - Série 2010 000 16,00% 27-mar-20 27-mar-25
Bayport 2021 - Série [ 1514 900 22,72% 21-mal-21 21-mai-26
Bayport 2021 - Série Il 5000 000 22,32% 26-Jui-22 26-jul-26
Bayport 2022 - Série § 54.000 000 22,29% 13-out-22 13-out-28
Bayport 2020 - Sérfe | 15 827 600 16,00% 16-mar-23 27-mar-27
Bayport 2020 - Série i 15785 100 23,80% 16-mar-23 30-mar-25
Bayport 2021 - Sérle | 5462 000 22,72% 16-mar-23 21-mai-26
Bayport 2021 - Sérle Il 5692 000 22,32% 16-mar-23 27-juk2s
Letsego 2023 - Séria | 50 000 000 22,50% 10-ago-23 10-ago-27
Bayport 2021 - Sérfe M 12 250 000 22,32% 22-dez-21 274ul-26

Total de Activos 167 541 600

Tabela 8: Papet Comerciai

amissao

BIG 2023 - 2024- Série Il — 274 dlas 38938000 35000 449 15,00% 22-9g0-23  22-mak-24

BIG 2023 — 2024 Série !l — 182 diss 42 901 000 40000 532 14,50% 16-out-23  15-abr-24
First Capital Bank 2023 - Serie Il - 182 dias 24725 000 23 000 000 15,00% 15-nov-23  15-mal-24

Total de Activos 106 564 000 g5 001 382

Tabela 9: Depdsios a prazo

Taxade juro  Data de emissio

Standard Bank Depésito 3 Prazo 30 dias 30000 000 8,75% 27-dez-23 26-jan-24

Bayport depdstto & Prazo 365 dias 9000000 16,00% 12-dez-23 11-dez-24
Letshego depdsito & Prazo 30 dias 50 000 000 17,25% 24-fev-23 24-fav-24
Letshego depésito 3 Prazo 30 dias 80 000 000 16,50% 02-mak-23 01-mai-24
Banco Big Depdsito & Prazo 30 dias 20000000 9,50% 28-dez-23 27-jan-24

189 000 000

Tabela 10: AcgBes

Descrigas tidade
Accies de HCB 2000 000 2,29 4 580000
Accdes do Banco BIG 10154 1176,00 11941104

Total de Activos 2010154 16 521 104

Tabela 11: Disponibilidades

Depdsitos a ordem - Standard Bank 29453505
Depdsitos a ordem - Banco BIG 734 049
Depdsitos a ordem - Bayport 24000
Depositos a ordem - Letshego 8215 229

Total de Activos 38 426 783
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7. Resultados e situacdo financeira dos fundos de pensdes

A gestdo do fundo de pensdes é uma gestSo dindmica como consequéncia os resultados da gestéio financeira do
fundo beneficiaram de um sentimento positivo nos mercados de obrigacBes e bilhetes de tesouros e dos
ajustamentos introduzidos na gestdo das carteiras, designadamente o aumento gradual da duragiio modificada

das carteiras de instrumentos de taxa de juro.
Abaixo apresentamos a adequacidade dos activos perante as responsabilidades para com os membros.

Tabela 12: Activos vs. responsabilidades

Activos do fundo 2056 829 741
Valor dos beneficios do fundo 2021 B35 227
Activos vs. responsabllidades em (MT) 34 994514
Activos vs. responsabilidades 1,017
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8. Nota final

Concluido o exercicio de 2023, e volvidos onze (11) anos de confianca, a entidade gestora expressa o seu

reconhecimento:

® Aolnstituto de Supervisdo de seguros de Mocambique, na qualidade de supervisor e regulador da actividade
da entidade gestora;

e Aos membros da comissdo de acompanhamento, ao auditor independente, pelo acompanhamento e
colaboracdo prestados;

¢ Em especiai a todos associados, pela confianga e apoio prestado;

® Atodos os beneficidrios do fundo de pensBes pela conflanga e sentido de cooperaciio;

®  Aos colaboradores, pela sua dedicacdo e profissionalismo, determinantes para os resultados alcancgados.

g
Sanlam Mogambique Vida
Maputo, 30 de maio de 2024 Companhia de Seguros, S.A

Av. Marginal N.© 81, R/C, Maputo
NUIT: 400345813
74 Telefone: (+258) 21 494 821/2
Director Financei Celular: (+258) 82 /84 3023473 J

Mdziye Chalamba info@sanlam.co.mz
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Il - Demonstragdo da posigdo financeira

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023

(valores expressos em Meticais)

Rubricas Notas 31-dez-23 31-dez-22
Aplicagbes do fundo ==
Activo
Investimentos de tapital e unidades de participacSo 5 16521104 4700 000
Titulos de divida publica 6 652 009 324 193 019 092
Outros titulos de divida 7 265542982 62524 900
Numeraério e depdsitos bancirios 8 227 629 355 94 105 456
Outros activos
Devedores gerais
Entidade gestora 9 2526
Associado 9 5995333 19511276
Outras entidades 9 1249 029
Acréscimos e diferimentos 10 46 645 422 12412 677
Total do activo 1214 346 046 387 522 430
Passivo
Credores gerais
Entidade gestora 9 2247383 2563419
Estado ou outros entes publicos 9 6 269 787 1494 352
Associado 9
Participantes e beneficidrios 9 19027 717 5838194
Outras entidades 9 2265713 1494 562
Acréscimos e diferimentos 10 842 060 610301
Total do Passivo 30 652 660 12 000 828
Total das aplicacBes do fundo 1183693 386 375 521 602
— g

O Contabilista

TR N

@

-

Av. Marginal N.° 81. R/G, Maputo

Telefone: (+258) 21 494 821/2
Celular: (+258) 82 /84 3023473

Saniam Mogambique Vida
Companhia de Seguros, S.A

Director financeiro

NUIT: 400345813

info@sanlam.co.mz J
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Il - Demonstragéio de resultados

Rubricas

Contribuigdes
Pensdes, capitais e prémios tnicos vencidos
Ganhos llquidos dos investimentos
Rendimentos liquidos dos investimentos
Outros rendimentos e ganhos
Outras despesas

Resultado liquido

Para o exercicio findo ern 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em Meticais)

Notas 31-dez-23 31-dez-22
B 298312577 147370125

11 {115 584 102) {36 877 448)

12 (2452 716) (1300 000)

12 114 234 949 29 765916

13 (31 223 240) (15 184 429)

263 287 468 123 774 165

Contabilista

Saniam Mocambique Vida
‘Qs_‘.k Companhia de Seguros, S.A

Av. Marginal N.° 81, R/C, Maputo
NUIT: 400345813
Telefone: (+258) 21 494 821/2
Celular: (+258) 82 /84 3023473
e info@sanlam.co.mz P,

h Director Financeiro

z
[ /4
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IV - DEMONSTRACAO DE FLUXO DE
CAIXA
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IV - Demonstracdo de fluxo de caixa

Para o exercicio findo e 31 de dezembro de 2023
{valores expressos em meticais)

Rubricas 31i-dez-23 31-dez-22
Fluxos de caixa das actividades operaclonals
Contribuicbes 856921721 150 763 651
ContribuigSes dos associados, particlpantes/beneficisrios 312 037 405 134259 348
Transferéncias - 162 068
Transferéncias de activos 544 884 316 16 342 235
Pensbes, capitais e prémios (inicos vencidos (104379 610) {31 480 336)
PensBes pagas
Prémios tinicos para aquisiciio de rendas vitalicias
Capitais vencidos (Remiges/vencimentos) (81 355 521) {24 413 409)
Transferéncias
Encargos Inerentes ao pagamento das pensBes e subsidios por morte
Prémios de seguros de riscos de invalidez ou morte (23 024 089) {7 066 927)
indeminizagGes resultantes de seguros contratados pelo fundo
Reembolsos legalmente previstas
Devolugdo por excesso de financiamento
RemuneragSes (28 229 396) (14 369 730)
RemuneragBes de gestdo {26 475 891} (13 924 028)
Remuneragdes de depésitos e guarda de valores (1753 506) (445 702)
Outros rendimentos e ganhos
Outras despesas (1928 760) {389 756)
Fluxo de caixa liquido das actividades operacionals 722 383 954 104 523 829
Fluxos de caixa das actividades de investimentos
Recebimentos 1425751588 456 507 296
Alienagdo/reembolso de Investimentos 1321246 006 426 255 834
Rendimentos dos investimentos 104 323 472 30 251 462
Outros ganhos com investimentos 182 109 -
Pagamentos {2 129 611 643) (544 024 425)
AquisicSo de investimentos (2 108 408 320) (540 495 892)
ComissBes de transago e mediacio (312 952) {33 396)
Imposto sobre ¢ rendimento de investimento {16 785 062) (3495 138)
QOutros gastos com investimentos {4 105 309) -
Fluxo de caixa liquldo das actividades de Investimento (703 860 056) {87 517 129)
Variagbes de caixa e seus equivalentes 13 523 898 17 006 701
Efeitos das diferengas de cambio
Caixa e seus equivalentes no infcio do perfodo 20 105 456 3098756
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 38 629 355 20 105 456
( Y
Contabilista gzm;;h?gof: g‘géil::s,vg : Director Financeiro
\
“Q""t Av. Marginal N.° 81, R/C, Maputo .{

NUIT: 400345813
Telefone: (+258) 21 494 821/2
Celuiar: {+258) 82 /84 3023473
\__ info@sanlam.co.mz
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V - Notas explicativas

1. Nota Introdutdria

O Fundo de Penses Fechado Aberto da Sanlam Vida é um fundo Aberto de pensBes complementar, domiciliado
em Mocambique. Fol constituido em Mogambique, em 01 de novembro de 2013, ao abrigo do Decreto No
25/2009 de 17 de agosto. O objectivo é prover beneficios de reforma aos trabalhadores dos associados. O fundo
de pens8es somente permite adesdes Coletivas e que que sejam elegivels nos termos das regras do Fundo. O
fundo de pensdes é administrado pela Sanlam Mocambique Vida Companhia de Seguros SA (A Entidade
Gestora).

O Fundo é Aberto e por tempo Indeterminando e somente permite adesBes colectivas, cujas condi¢Bes

passamos a descrever resumidamente de seguintes.

Este é um plano de Contribuicdo Definida e prevé as contribuigBes do Participantes como também do Associado.

As principais regras do Fundo s3o as seguintes:

Eligibilidade: a) Na Data de Iniclo, tados os Trabalhadores Elegivels podem aderir ac Fundo. b) Os Trabalhadores
que, na Data de Inicio, ndo sejam eleglveis para participagio, podem aderir ao Fundo na Data de Entrada
coincidente ou imediatamente seguinte 3 data em que se tornem Trabalhadores Elegiveis. ¢} Os Trabathadores
que entrem ao servigo dp Associado depois da Data de Inicio tornam-se Participantes na Data de Entrada

coincidente ou imediatamente seguinte 4 Data em que se tornem Trabalhadores Elegiveis.

Saldrio Pensiondvel: £ o saldrio anual do Participante comunicado pelo Associado na data em que o Participante

seja admitido para Participagiio ou no primeiro dia do més a seguir a alteracdo salarial.

Idade Normal de Reforma: A idade de 55 anos, para mulheres e 60 anos para homens.

2. Politicas contabilfsticas utilizadas na preparacio das DemonstracGes FInanceiras
BASES DE PREPARACAO

Declaragiio de conformidade

As presentes demonstragdes financeiras que se reportam ao exercicio de 31 de dezembro de 2023, foram
preparadas de acordo com as o Diploma Ministerial no 262/2009 de 22 de dezembro conjugado com o Aviso
n?2/ 2015, e ainda de acordo com as disposicSes emanadas pelo Instituto de Supervisio de Seguros de
Mogambique (ISSM) relativas 3 contabilizagsio das operagdes de administracio de fundos de pensdes em

Mocambique.

= Base de mensuragdo
As contas foram preparadas segundo a convencéo dos custos histéricos {(modificada pela adogio do principio do

valor atual relativamente aos investimentos financeiros) e na base da continuidade das operacdes, em
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conformidade com o0s principios contabilfsticos fundamentais da consisténcia, prudéncia e especializago dos

exercicios.

* Moeda funcional e apresentagsio
A moeda funcional e de apresentaggo da entidade gestora é o metical. Todos 0s montantes apresentados nestas

demonstragdes financeiras foram arredondados para a unidade do metical mais préxima.

= Materizalidade
A entidade Gestora considera que a materialidade depende da natureza ou magnitude da informag3o, ou de
ambos. A mesma avalia se as informag@es, individualmente ou em combinacdo com outras informagdes, sio

relevantes no contexto das demonstragBes financeiras.

* Imparidade de empréstimos e contas a receber

A Entidade gestora considera que um activo a receber estd em incumprimento (crédito comprometido) quande
0s pagamentos contractuais estdo em atraso por mais de 90 dias. No entanto, em certos casos, a Entidade
gestora pode ainda considerar que um activo estd em incumprimento quando informacdo interna ou externa
indica que é provével que a Entidade gestora ndo receba os montantes contractuais em balanco. Um activo é

desreconhecido quando n3o h§ expectativas razodveis de recuperar os fluxos de caixa contractuais.

* Imparidade de activos financefros

A imparidade de activos financeiros é mensurada de acordo com o IFRS 9 em todas as categorias de activos
financeiros, em particuiar, na estimativa do valor e do momento dos fluxos de caixa futuros ao determinar as
perdas por reduc3o ao valor recuperdvel e a avaliagio de um aumento significativo no risco de crédito. Essas
estimativas séio motivadas por vérios factores, mudangas nas quais podem resultar em diferentes niveis de

imparidade.

¥  Continuidade das operagBes

A comissdo de acompanhamento faz avaliagbes frequentes da capacidade do fundo continuar com as suas
operacdes e estd convencida de que possui os recursos para continuar o seut negdcio no futuro préximo. Além
disso, a entidade gestora n3o tem conhecimento de quaisquer riscos que possam indicar uma incerteza material
afectando a continuidade das suas operagdes. Portanto, as demonstracBes financeiras continuam sendo

preparadas com base no pressuposto de continuidade.

3. POLITICAS CONTABILISTICAS SIGNIFICATIVAS

As politicas contabillsticas explicadas abaixo foram aplicadas de forma consistente pela entidade gestora para
todos os periodos apresentados nessas demonstrages financeiras.

Identificou-se as politicas contabilisticas mais significativas aplicdveis ao seu negdclo e o entendimento de seus
resultados. Isso inclui politicas relacionadas com passivos de seguros, custos de aquisig3o diferidos, apuragdo do

lusto valor de activos financeiros, passivos financeiros e instrumentos financeiros derivados e determinacdo de
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perdas por redugéio ao valor recuperdvel. Em cada caso, a determinacdo destes é fundamental para os resultados
e a posicdo financeira, e exige que a entidade gestora faca juigamentos complexos com base em informagies e

dados financeiros que podem mudar em perfodos futuros.

3.1 Transacches em moeda estrangeira
As transacgdes em moeda estrangeira s3o inicialmente convertidas para a moeda funcional 3s taxas de c3mbio
observadas na altura em que a transac¢do primeiro se qualifica para reconhecimento.

As diferencas de moeda externa que derivam das reconversdes so reconhecidas na conta de ganhos e perdas.

3.2 Calxa e equivalentes

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa em dinheiro, depdsitos 3 ordem e activos financelros altamente
liquidos com maturidades originals inferiores a trés meses, que estio sujeitos a um risco insignificante de
mudangas no seu justo v§lor e sdo utilizados pelo Fundo de PensBies na gestdio dos seus compromissos a curto

prazo.

3.3 Valares de transferéncia

Os valores de transferéncia representam os montantes de capltais pagos a outros regimes de pensBes para
Membros que tenham deixado o Fundo de PensBes ou estdo sujeltos a ordens de reparticdo de pensdes. As
transferéncias individuals s&o contabilizadas aquando do pagamento e as ordens de reparticdo de pensdes sdo

contabilizadas corn base na data da ordem judicial.

3.4 Beneficios

Para casos onde os Membros podem escolher se devem levar os seus beneficios como pensio em forma capital
ou um montante fixo com uma pens3o reduzida, os beneficios de reforma s3o contabilizados em regime de
acréscimo no final da data de reforma e na data em que a opclo & exercida. Qutros beneficios s30 contabilizados

em regime de acréscimo na data da reforma, morte ou desisténcla do fundo de pens&es conforme apropriado.

Os principais beneficios do fundo estdo resumidos abaixo. Este resumo representa apenas as Regras do Fundo

e, em caso de disputa, as Regras serdo o Uinico ponto de referéncia.

3.5 Reforma Normal

A idade de reforma normal para membros do sexo feminino e masculino é de 55 e 60 anos, respectivamente.
Aquando da reforma, é paga uma pensio que pode ser adquirida pelo valor total do Crédito do Fundo do
Membro (definida como a soma da Conta do Empregado e do Empregador). Até um tergo da pensdo total pode
ser comutada por um valor global em dinheiro na idade da reforma. {Toda a pensdo pode ser comutada se esta
estiver abaixo dos limites legislades). Os membros que optarem por comutar parte dos seus beneficios de

reforma terde a sua pensio reduzida proporcionalmente.

23



Fundo de Pensbes aberto da Sanlam Vida (.} Samam

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Live with confidence

3.6 Reforma Anteclpada

Aquando da reforma por parte de um membro com Plano de ContribuigSo Definida por doenga ou a partir de
45 anos para mulheres e’s0 anos para homens, é paga uma pensio que pode ser adquirida pelo valor total da
Conta de Ac¢Bes dos Membros (parte do Empregado e da Empregadora) na data de reforma. Uma parte pode

ser comutada por um montante globai em dinheiro.

3.7 Morte em servigo
Aquando da morte em servico antes da idade normal de reforma, é pago um beneficio de montante fixo igual
ao Crédito do Fundo do Membro {Conta do Empregado e Conta do Empregador), juntamente com os bdnus

alocado a conta do membro acumulados.

3.8 Desisténcias

Aquando da desisténcia em servico, um membro de detém um Plano de Contribulcfio Definida terd direito a um
beneficio de montante fixo igual ao Crédito do Fundo do Membro (parte do Empregado e Empregador) pago
pelo Fundo de Pensdes ou pode optar por transferir o valor total do Crédito do Fundo do Membro para outro

Fundo de Pensdes aprovado.

3.9 Conta de Reserva

O Fundo de Penstes detém uma Conta de Reserva descrita nas Regras do Fundo. Esta Conta de Reserva account
permite a provisdo de contingénclas de dados e / ou de processamento e prevé o excedente futuro, se houver,
no dmbito do Fundo de PensBes. Os principais itens que afectam a Conta de Reserva siio o rendimento do
investimento e a recomendacSo de bénus final. O rendimento do investimento ganho é a diferenca entre os
retornos de investimento obtidos, conforme reflectido nas demonstrac@es financeiras e a alocagdo respeitante

aos custos de investimento.

3.10 Conta de despesas
E criada uma conta de despesa para fornecer as despesas que o Fundo de Pens&es provaveimente ird incorrer e
as despesas reais do Fundo de PensBes e as contribuigbes recebidas serSio debitadas e creditadas,

respectivamente.

3.11 Investimentos
Os ativos que compdem a carteira de titulos do Fundo de Pensdes, 3 data de 31 de dezembro de 2023 s3o
avaliados ao justo valor, respeitando as seguintes regras:
¢ O justo valor dos instrumentos financeiros admitidos & negociagiio em mercados regulamentados deve
corresponder & cotagdo de fecho ou prego de referéncia divulgade pela instituicio gestora do mercado

financeiro em que esses instrumentos se encontrem admitidos 3 negocia¢ado.
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e Para os ativos que ndo se encontram admitidos a negociaciio em mercados regulamentados o justo
valor deve ser obtido prioritariamente com base no valor das ofertas de compra difundidas para o
mercadc por meios de informagdo especializados, no caso de serem representativas ou na
impossibilidade desta alternativa devem ser consideradas metodologias baseadas na informagdo
disponivel relativamente a pregos de mercado de instrumentos financeiros cujos fluxos financeiros
subjacentes sejam similares. Na auséncia de informagio adequada para aplicar as alternativas
anteriores, podem ser adotados modelos de avaliagio universalmente aceites nos mercados
financeiros, baseados na andlise fundamental e na metodologia do desconto de fluxos financelros
subjacentes.

¢ Os instrumentos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixados ou determindveis, e com
maturidade fixada, que integram o patriménio do Fundo e que 2 entidade gestora pretenda que o
Fundo venha a deter até & maturidade podem, em alternativa ao justo valor, ser avaliados pelo seu
custo amortizado até ao momento de reembolso e na respetiva taxa efetiva de capitalizag3o.

*  Os depdsitos bancérios e outros ativos de natureza monetdria qgue compdem o patriménio dos fundos
de pensdes, devem ser avaliados ao seu valor nominal, tomando-se em considerago as respetivas

caracteristicas intrinsecas.

3.12 Contas a receber e a pagar
Os saldos e contas a receber e a pagar sdo contabilizados de acordo com o seu valor actual, sendo averiguado,

a cada data de relato financeiro, a respetiva recuperabilidade do seu valor.

3.13 Contribuicdes
As contribuicdes efetuadas para o Fundo sdo reconhecidas no perfodo a que dizem respeito,

independentemente da data do seu recebimento,

3.14 Custos de gest3o do fundo de pensdes

Os custos de gestdo do Fundo de PensSes sdo contabilizados numa base de acréscimos e sdo pagos pelo Fundo
de PensBes. Os custos s&o calculados em 1.2% da folha de pagamento de pensBes. Os custos de transacg3o estiio
incluidos no custo de aquisigio e venda. Os custos de transaccdo incluem os custos cobrados directamente ao

Fundo de Pensdes, tais como taxas, comissdes, imposto de selo e outras taxas.

3.15 Rendimentos de investimentos

Os rendimentos de titulos sdo contabilizados no periodo a que respeitam, exceto no caso de dividendos, que
apenas s3o reconhecidos quando recebidos.

Os rendimentos de juros fixos, calxa e depdsitos de curto prazo sio contabilizados numa de acréscimos. Os
rendimentos de quaisquer vefculos de investimento colectivos que distribuem rendimentos s3o contabilizados
na data em que as acgBes sdo cotadas (dividendos / juros). A varlacio do valor de mercado dos investimentos

durante o ano compreende todos os aumentos e redugdes no valor de mercado dos investimentos mantidos em
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qualquer momento do ano, incluindo lucros e perdas realizadas na venda de investimentos e altera¢Bes nio
realizadas no valor de mercado. No caso dos vefculos de investimento colectivos que sfio fundos acumulados, a
variagdo no valor de mercado inclui igualmente o rendimento, liquide do imposto retido na fonte, que é

reinvestido no Fundo de Pensdes.

3.16 Regime fiscal aplicdvel

Os fundos de pensfes estdo isentos de pagamento de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, nos
termos do Codigo de IRPC.

No entanto, o Fundo sofre retencdo na fonte de descontos sobre o rendimento de juros gerado nos seus

investimentos. A retencdo na fonte € considerada come imposto final.

3.17 Provisdes

As provisGes s&o reconhecidas quando o Fundo de Pensfies tem uma obrigacdo legal ou construtiva actual
resultante de eventos passados, para os quais € provavel que um exfluxo de beneficios econémicos ocorra e
onde uma estimativa fidve] pode ser feita relativamente ao valor da obrigacdo. Quando o Fundo de Pensdes
prevé que uma parte ou a totalidade de uma provis3o seja reembolsada, por exemplo no dmbito dos acordos
de seguro do Fundo de PensBes, o reembolso é reconhecido como um bem separado, mas somente quando o
reembolso é praticamente certo. O custo respeitante a qualquer provisio é apresentado na demonstragio do
rendimento integral, Ifquido de qualquer reembolso. Se o efeito do desconto for material, as provisdes s3o
descontadas. A taxa de desconto utilizada é uma taxa desconto antes dos impostos que reflicta as avaliagBes

correntes do mercado do valor do dinheiro no tempo &, quando apropriado, os riscos especificos do passivo.

3.18 Conslderacdes sobre a declaraciio de aumento de bénus e pensBes

O Fundo de PensGes € um acordo de Plano de Contribuic3o Definida onde o beneficio aquando da salda por
parte dos membros activos tem como base a Conta de AcgBes dos Membros. A Conta de AcgSes dos Membros
& composta por contribuicBes dos Membros e Empregadores para reforma acrescido de qualsquer bénus
(intercalares e finaisj creditados na Conta de Ac¢Ges do Membro. Por conseguinte, os bénus t&m um impacto
directo no beneficio a pagar. No caso em que o retorno do investimento seja negativo no futuro, a Conta de
Acgdes dos Membros de\;e ser creditada com o retorno negativo. Caso contrario, pode ser criada uma Reserva
de Regularizagdo de Investimentos para fomecer ao Fundo de PensBes um ajustamento suficiente contra a
experiéncia de investimento adverso no futuro. Isso implica que os Administradores devem considerar em
permitir que exista uma margem na conta de reserva no periodo corrente, de modo a proteger o Fundo de
Pensties contra o retorno de investimento negativo futuro em vez de alocar o total do rendimento do
investimento como bdnus final. Esta medida pode igualmente ajudar a reduzir a probabilidade d.e haver uma

necessidade de um juro intercalar negativo ou final no futuro.
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3,19 Conta de AcgBes

A principal parte do beneficio de um membro tem como base a Conta de Acgdes dos Membros no Fundo de

PensGes {que consiste na soma da Conta do Empregado e da Conta do Empregador). A responsabilidade em

relacdo aos membros activos &, por conseguinte, considerada como o total das Conta de AcgBes Individuais dos

Membros na data de relato.

4. Activos de cobertura do fundo

31-dez-22 Aquisiches Maturidades :;m“"::{o’]‘::::" 31-dez23
Acgdes:
HCB 4700 000 (120 000) 4580 000
BIG 11951258 {10154} 11941 104
ObrigacBes:
Corporativas 62524900 105 016 700 167 541 600
Tesouro 113523200 286 559 000 {44 078 700) 356 403 500
Bithetes de tesouro 79 495 892 442577238 (226 467 306) 295 605 824
Papel comercial 98001 382 98001 382
Depdsitos a prazo 74 000 000 970700 000 (855 700 000) 189 000 00D
:l':'e’s';i‘,:::f:"'“ de 1249029 2385267 (3631771) 2526
335493 021 1917 590 846 (1129877777) {130154) 1123075935
31/dez/22 “‘"dhdo";“ r‘od“'/ :"m ret:::oslwstos 31/dez/23
Pagos
Juras corridos 12 412 677 135 664 460 {113 543 926) 12112212 46645422
Dividendos 1465626 {1465 626)
fetencso na fonte {1494 352) {21027 255) 18 664 262 {2 422 aa2) (6265 787)
10918325 216112831 {96 345 200) 9689769 40375636
VariagBes emcaba  VariagBes em caixa
31-dez-22  de actividades de actividades de 31-dez-23
operacionals Investimento
Depdsitos a ordem 20 105 456 182 595 449 (164 071 551) 38629355
366 516 802 1202 080 926
5. Investimentos de capital e unidades de participagio
31-dez-23 31-dez-22
AcgBes da HCB 4580 000 4700 000
Accles do BIG 11941104
16521104 4 700 000
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6. Titulos de divida piblica
Esta rubrica, apresenta a seguinte decomposicfo:
B 31-dez-23 31-dez-22
Vencimentos d curto prazo:
Obrigactes de Tesouro 147 342 800 33 656 000
Bithetes de tesouro 295605824 79 495 892
442 948 624 113 151 892
Vencimentos & médio e longo prazo:
Obrigacdes de Tesouro 209 060 700 79 867 200
Bilhetes de tesouro
209 060 700 79 867 200
652 009 324 193 019 092
7.  Outros titulos de divida
Esta rubrica, apresenta a seguinte decomposiciio:
31-dez-23 31-dez-22
Vencimentos a curto prazo:
Obrigagdes corporativas
Papel comercial 98001382 -
98 601 382
Vencimentos a médio e longo prazo:
Obrigacbes corporativas 167 541 600 62 524 900
Papel comercial
167 541 600 62524 900
265 542 982 62524 9500
8. Numerdrlo e depésitos bancérios
Esta rubrica, apresenta a seguinte decomposicio:
SEE. 31-dez-23 31-dez-22
Depdsitos a prazo 189 000 000 74 000 000
Depdsitos & ordem 38629355 20 105 456
227 629 355 94 105 456
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9. Devedores e credores gerals
Esta rubrica, apresenta a seguinte decomposic3o:
31-dez-23 31-dez-22
'Devedores gerais -
Entidade Gestora:
Operagdes de investimento 2526
Contribuicbes (Associado) 5995333 19 511 276
Outras entidades (Direcgdo Nacional de Tesouro) 1249 029
5997 859 20 760 306
Credores gerais
Entidade gestora: 2247 383 2563 419
Custos de administragio dos fundos de pensdes 1839074 2431825
Operacdes de investimento 408 309 131594
Estado e outros entes piiblicos (reten¢io na fonte) 6 269 787 1494352
Participantes e benefigidrios-Fundo de Pensdes 19027 717 5838194
Outras entidades: 2265713 1494562
Prémios de seguros de riscos 2212699 1447 302
Credores diversos 53014 47 261
29 810 600 11 390 527
~ Valor !fq_uiﬂw ______ - (23 812 740) 9369778
10. Acréscimos e Diferimentos
Esta rubrica, apresenta a seguinte decomposicio:
31-dez-23 31-dez-22
Acréscdimos e diferimentos activos
Juros e dividendos a receber de activos financeiros:

Obrigactes: 26 573 668 7 165043
Corporativas 10984 694 3086712
Tesourc 15588 974 4078 331

Blihetes de tesouro 15 296 489 4940917

Papel comercial 3490191

Depdsitos a prazo 1285074 306 718

46 645 422 12412 677

Acréscimos e diferimentos passivos
Servigos de Auditoria 657 140 389 756
Servicos de Actuariais 184 920 220 545
842 060 610 301
Valor liguido 45 803 362 11802376
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1i. Pensbes, capitais e prémios tinicos vencidos
Esta rubrica, apresenta a seguinte decomposi¢3o:
31-dez-23 31-dez-22
Reembolsos ' 85 998 805 25638436
Beneficios de Reforma 3633 192 3328 940
Beneficios de Morte 4594 443 94 105
Prémios de seguros de riscos de invalidez ou morte 21357661 7 815 966
115584 102 36 877 448
12. Rendimentos e ganhos liquidos dos investimentos
Esta rubrica apresenta os rendimentos e ganhos obtidos, com a seguinte natureza:
31-dez-23 31-dez-22
Rendimentos de investimento :
Investimentos de capital e unidades de participacio:
Acches: 1465626 279104
ObrigagOes:
Corporativas 26 058 743 4094629
Tesouro 49 163 352 16 401 896
Bilhetes de tesouro 31 888 267 11 736 596
Papel comercial 3490191
Depdsitos a prazo e overnights 25 063 908 2259194
137 130 086 34771418
Custos sobre os rendimentos
IRPC (retengdo na fonte) 21017 255 4579 054
Custodia de titulos 1683194 393052
Comissdes de corretagem 194 688 33 396
22 895 137 5 005 502
Rendimentos liquidos 114 234 949 29765 916
Ganhos de investimento
Accbes (130 154} (1300 000)
Obrigacdes de tesouro 11113 -
Obrigagdes corporativas {2333 676) -
{2 452 716) (1 300 000)
Valor liquido 111782233 28465916
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13. Outras despesas

Esta rubrica engloba as despesas suportadas pelo fundo, com a seguinte desagregacdo:

- 31-dez-23 31-dez-22
Administracio e gestdo dos fundos pensdes 28 591 679 15614661
Servicos de auditoria 695 612 389 756
Servigos actuariais 1530292 220545
Despesas Bancdrias 80684 34239
Servigos de Consultoria - 324873 -
Qutros ganhos e Perdas ' 100 {1074 771)

31223240 15 184 429
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COMPROMISSO DE HONRA

32




137593/5G/0CAM/2023

DECLARACAO DE COMPROMISSO DE HONRA

{Artigo 35¢ do RORPS® e Artign 40® do RCIRPCY

HERMENEGILDO JOSE SAUTE, Contahilista Certificado, membro n® 3447/CC/OCAM/2016 NUIT 111223254,

declara que os elementos constantes do Modelo 20° Declaraglio Anual de Informag3o Contabilistica e Fiscal,
previsto na alinea c) do n2 1 do Artigo 362 do RCIRPC, refarente ao exercicio fiscal de 2023, respeltante ao sujeito
passivo Sanlam Mogambique Vida Companhia de seguros,SA, NUIT 400345813, s¥0 a express¥o da verdade e
estdo em canfarmidade com o normativo contabilfstico aprovado para o sector.

Maputo (Cidade), 30 de Maio de 2023

C bilista Certificado
Wk

A PREENCHER PELA OCAM

Maputo (Cidade), 31 de Maio de 2024

ooz

_——

Gildo Armando Cossa
{Secretério Geral)

1 pegulaments da Cédigo do imrusto sobre o Rendimento das Pezoas Singulares, aprovado palo Decreto ng B/2008, de 16 de Abril
Higsulamento do CSdigo do imposto sobre o Rendiments das Pessoas Colectivas,aprovads pelo Derrete n® 9/2008, de 16 de

Apravado pele Tispacho de 12 de Abnl de 2012 (BR ] Série Namera 18}.
inno

——

Empress Conflonda
NM 120 5001
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VI - Opinido do auditor independente

33




KPMG

KPMG Auditores e Consultores, SA Telefone: +258 (21) 355 200
Edificio KPMG Telefax: +258 (21) 313 358
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Relatério dos Auditores Independentes

Para os membros da Sanlam Vida Fundo de Pensées Aberto
Relatorio sobre a Auditoria das Demonstracdes Financeiras
Opinido

Auditdmos as demonstra¢des financeiras da Sanlam Vida Fundo de Pensdes Aberto, (o Fundo) nas péaginas
15 a 31, que incluem a Demonstragdo da posigdo financeira a data de 31 de Dezembro de 2023, ¢ as
Demonstragdes de resultados, Demonstragio da variaggo do valor do fundo € Demonstragéo de fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data, e as notas as demonstra¢Ses financeiras, as quais incluem um resumo das
principais politicas contabilisticas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras apresentam de forma apropriada, em todos aspectos materiais,
posigdo financeira da Sanlam Vida Fundo de Pensdes Aberto em 31 de Dezembro de 2023, e o seu
desempenho financeiro ¢ fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, em conformidade com as normas
emanadas pelo Instituto de Supervisio de Seguros de Mogambique.

Base de Opinido

Realizamos a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs). As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estfo descritas na seccdo Responsabilidades dos Auditores pela
Auditoria das Demonstracbes Financeiras na sec¢io do nosso relatério, Somos independentes do fundo de
acordo com o Cédigo de Etica para Contabilistas Profissionais da Federagdo Internacional de Contabilistas
(Codigo IESBA) juntamente com os requisitos éticos que sdo relevantes para a nossa auditoria das
demonstragdes financeiras em Mogambique, e cumprimos as nossas outras responsabilidades éticas de acordo
com estes requisitos e o Cdodigo IESBA. Acreditamos que as evidéncias de auditoria que obtivemos sdo
suficientes e apropriadas para fornecer uma base para a nossa opinido de auditoria.

Outra Informagdo

Os administradores sdo responséveis pela outra informag#o. A outra informagdo compreende a Declaragéo de
Responsabilidade dos Administradores em relagdo as demonstragdes financeiras conforme exigido pelo
Codigo Comercial de Mogambique. A outra informacgdo nfo inclui as demonstragdes financeiras € 0 nosso
relatério de auditoria sobre as mesmas.

A nossa opinido sobre as demonstrag¢Ges financeiras ndo abrange a outra informagio e ndo expressamos uma
opinifo de auditoria ou qualquer outra forma de garantia sobre a mesma.

Em conexdo a nossa auditoria das demonstragdes financeiras, a nossa responsabilidade é ler a outra informag&o
e, ao fazé-lo, considerar sobre se a outra informag¢do é materialmente inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou nosso conhecimento obtido na auditoria, ou se de outra forma contenha distor¢des materiais.
Se, com base no trabalho que realizamos em outra informagdo obtida antes da data do presente relatdrio do
auditor, concluimos que existe uma distor¢do material nessa outra informacgao, somos obrigados a reportar esse
facto. Nio temos nada a reportar a este respeito.

KPMG i 8 Ci S.A, uma anénima e membro da reds global KPMG, am soba a0 de, KPMG
composta por finmas membro independentes associadas com a KPMG International Limited, Auditores e Consultores, SA
uma ingtesa de il limitada por garantia. 34

KPMG Audltores e Consuitores, SA, a limited Habllity company and a member firm of the KPMG in as KPMG
global organization of independent member firms affiliated with KPMG International Limited, e Consultorss, SA

a private English company limited by guarantae.
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Responsabilidade da Administragdo em relagdo as demonstragdes financeiras

Os administradores sdo responséveis pela preparagio e apresentagio adequada das demonstragdes financeiras
de acordo com as normas emanadas pelo Instituto de Supervisio de Seguros de Mogambique, € por um sistema
de controlo interno relevante para a preparagio e apresentacdo de demonstragdes financeiras que estejam livres
de distor¢Ges materiais, devidas a fraude ou erro.

Na preparagio das demonstragdes financeiras, os administradores sfo responsaveis por avaliar a capacidade
da empresa em continuar a operar segundo o pressuposto da continuidade, divulgando, conforme aplicavel,
assuntos relacionados com o pressuposto da continuidade e utilizar o principio da continuidade, a menos que
os administradores pretendam efectuar a dissolugdo da Seguradora e cessar as operagdes, ou ndo tenham outra
alternativa sendo faze-lo.

Responsabilidades dos Auditores pela Auditoria das Demonstrag¢ées Financeiras

Os nossos objetivos sdo obter uma garantia de fiabilidade sobre se as demonstragdes financeiras como um todo
estdo livres de distor¢des materiais, devido a fraude ou erro, e emitir um relatério de auditoria que inclua a
nossa opinido. Uma garantia de fiabilidade ¢ um alto nivel de garantia, mas ndo ¢ uma garantia de que uma
auditoria conduzida de acordo com as ISAs detecte sempre uma distor¢do material quando existir. As
distor¢des podem resultar de fraude ou erro e s3o consideradas materiais se, individualmente ou no agregado,
puderem influenciar razoavelmente as decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nas
demonstra¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com ISAs, exercemos o julgamento profissional € mantemos o
cepticismo profissional durante a auditoria e igualmente:

»  Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstra¢des financeiras, devido a fraude
ou erro, desenhamos e implementamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos €
obtemos evidéncia de auditoria que seja suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinifo. O risco
de niio detectar uma distorgio material resultante de fraude é maior do que para uma resultando de erro,
uma vez que a fraude pode envolver colusdo, falsificagdo, omissdes intencionais, declaragdes falsas ou a
derrogacido do controlo interno.

*  Obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria, a fim de desenhar
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas ndo para expressarmos uma
opinifio sobre a eficécia do controlo interno do Fundo de Pensdes.

»  Avaliamos a adequagdio das politicas contabilisticas utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e divulgagdes relacionadas feitas pelos administradores.

»  Concluimos sobre a adequagiio do uso por parte da Entidade Gestora do pressuposto da continuidade ¢
com base na evidéncia de auditoria obtida, se existe uma incerteza material relacionada a eventos ou
condicbes que possam suscitar uma duvida significativa sobre a capacidade do Fundo de Pensdes
continuar a operar de acordo com o pressuposto da continuidade. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, somos obrigados a chamar a atenc#o, no relatério do auditor, para as divalgagdes relacionadas
nas demonstra¢des financeiras ou, caso tais divulgagdes sejam inadequadas, modificar a nossa opinido.
As nossas conclusdes baseiam-se na evidéncia de auditoria obtida até a data do nosso relatério de
auditoria. No entanto, eventos ou condi¢des futuras podem fazer com que o Fundo de Pensdes deixe de
operar segundo o pressuposto da continuidade.
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*  Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contefido das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, € se as demonstragdes financeiras reflectem as transacgdes e eventos subjacentes de forma
a obter uma apresentagdo justa.

Comunicamos com a Entidade Gestora sobre, entre outros assuntos, o &mbito planeado e o momento da
auditoria e as constata¢des de auditoria relevantes, incluindo quaisquer deficiéncias significativas no controlo
interno que identificamos durante a auditoria.

KPMG, Sociedade de Auditores Certificados, 04/SCA/OCAM/2014
Representada por:

220N

Abel Jone Guai@aia{ Membro da OCAM N° 04/CA/OCAM/2012
31 de Maio de 2024
Maputo |
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